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Bundesrecht: Gesamte Rechtsvorschrift fir Handelstransparenzausnahmen-Verordnung, Fassung vom
21.01.2010

Langtitel

Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) tiber Ausnahmen von der
Bekanntmachungspflicht bei der Bearbeitung von Kundenauftragen und im Rahmen der
Handelstransparenz (Handelstransparenzausnahmen- Verordnung — HTAusV)

StF: BGBI. 1l Nr. 214/2007

Praambel/Promulgationsklausel

Auf Grund des § 55 Abs. 2, des 8 65 Abs. 2 und des § 68 Abs. 3 und 4 des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 — WAG 2007, BGBI. | Nr. 60, und des § 65 Abs. 5 und 6 des
Borsegesetzes 1989 — BérseG, BGBI. Nr. 555, zuletzt geandert durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr.
60/2007, wird verordnet:

Text

1. Abschnitt

Bearbeitung von Kundenauftragen

Ausnahme von der Bekanntmachungsverpflichtung von

Kundenlimitauftragen

§ 1. Die Verpflichtung zur Bekanntmachung eines Kundenlimitauftrages, der zu den
vorherrschenden Marktbedingungen nicht unverziiglich ausgefuhrt wird, besteht fur einen
Rechtstrager in Bezug auf Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, im
Sinne des § 55 Abs. 2 WAG 2007 dann nicht, wenn dieser Limitauftrag gemaf Art. 20 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 im Vergleich zum marktiblichen Geschaftsumfang bei der betreffenden Aktie
oder Aktiengattung ein grofRes Volumen aufweist.

2. Abschnitt



Vor- und Nachhandels-Transparenzvorschriften

Ausnahmen von der Veroffentlichungspflicht von

Vorhandelsinformationen fir Borseunternehmen

§ 2. Borseunternehmen sind von der Veréffentlichungspflicht von Vorhandelsinformationen gemaf
§ 65 Abs. 2 BorseG ausgenommen, wenn

das vom Borseunternehmen betriebene System eine der in Art. 18 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr.
1287/2006 genannten Bedingungen erfillt, oder

die Veroffentlichungspflicht Auftrage betrifft, die gemaf Art. 20 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 im
2. Vergleich zum marktublichen Gesché&ftsumfang bei der betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein grof3es
Volumen aufweisen, oder

die Veroffentlichungspflicht einen gemaf Art. 18 Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 mittels eines
von einem Bérseunternehmen betriebenen Auftragsverwaltungssystems getéatigten Auftrag betrifft, der

3. erst nach Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten eines Preislimits als unlimitierter oder limitierter
Auftrag ins Auftragsbuch gestellt wird, solange dieser Auftrag noch nicht in das Auftragsbuch gestellt
wurde, oder

die Veroffentlichungspflicht den als unsichtbar festgelegten Teil eines tagesgiltigen Limit-Auftrags

4. betrifft, der alle folgenden Voraussetzungen erfillt:
a) Der Auftrag wurde gemaR Art. 18 Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 mittels eines von einem
Borseunternehmen betriebenen Auftragsverwaltungssystems getatigt.
b) Nach Gesamtausfiihrung des sichtbaren Teils des Auftrages wird jeweils ein neuer Teil des

Gesamtauftrages im Auftragsbuch sichtbar gemacht.

Das Gesamtvolumen des Auftrags betragt mindestens 1.000 Stiick und alle sichtbaren Teile des
c) Auftrags mit Ausnahme des letzten sichtbaren Auftragsteils haben jeweils ein Volumen von
mindestens 100 Stick.

d) Eine Kombination des Auftrages mit Handels- oder Ausfiithrungsbeschrankungen ist nicht méglich.

e) Ineiner Auktion wird der gesamte Auftrag im Auftragsbuch angezeigt.

Ausnahmen von der Veroffentlichungspflicht von

Vorhandelsinformationen fiir Multilaterale Handelssysteme (MTF)



§ 3. Betreiber von MTF sind von der Veroffentlichungspflicht von Vorhandelsinformationen geméan
§ 68 Abs. 1 WAG 2007 ausgenommen, wenn

das vom Betreiber eines MTF betriebene System eine der in Art. 18 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr.
1287/2006 genannten Bedingungen erfillt, oder

die Veroffentlichungspflicht Auftrage betrifft, die gemaf Art. 20 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 im
2. Vergleich zum marktublichen Gesché&ftsumfang bei der betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein grof3es
Volumen aufweisen, oder

die Veroffentlichungspflicht einen gemaf Art. 18 Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 mittels eines
von einem Betreiber eines MTF betriebenen Auftragsverwaltungssystems getatigten Auftrag betrifft, der

3. erst nach Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten eines Preislimits als unlimitierter oder limitierter
Auftrag ins Auftragsbuch gestellt wird, solange dieser Auftrag noch nicht in das Auftragsbuch gestellt
wurde, oder

die Veroffentlichungspflicht den als unsichtbar festgelegten Teil eines tagesgiltigen Limit-Auftrags

4. betrifft, der alle folgenden Voraussetzungen erfillt:
a) Der Auftrag wurde gemaR Art. 18 Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 mittels eines von einem
Betreiber eines MTF betriebenen Auftragsverwaltungssystems getatigt.
b) Nach Gesamtausfiihrung des sichtbaren Teils des Auftrages wird jeweils ein neuer Teil des

Gesamtauftrages im Auftragsbuch sichtbar gemacht.

Das Gesamtvolumen des Auftrags betragt mindestens 1.000 Stiick und alle sichtbaren Teile des
c) Auftrags mit Ausnahme des letzten sichtbaren Auftragsteils haben jeweils ein Volumen von
mindestens 100 Stick.

d) Eine Kombination des Auftrages mit Handels- oder Ausfiithrungsbeschrankungen ist nicht méglich.

e) Ineiner Auktion wird der gesamte Auftrag im Auftragsbuch angezeigt.

Zeitlich verzégerte Verdffentlichung von

Nachhandelsinformationen von Bdrseunternehmen

§ 4. (1) Borseunternehmen kdnnen einzelne Nachhandelsinformationen tUber abgeschlossene
Geschafte geméaR § 65 Abs. 3 BorseG, die im Vergleich zum marktiblichen Geschéaftsumfang bei der
betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein groRes Volumen aufweisen, zeitlich verzdgert
veroffentlichen, wenn die in Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Kriterien erfillt
sind. Die maximale Dauer der Verzégerung der Veréffentlichung und die MindestgroRen fir
verzogert zu verdffentlichende Geschéafte richten sich nach Tabelle 4 von Anhang Il der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006.

(2) Boérseunternehmen, die von der Méglichkeit des Abs. 1 Gebrauch machen, haben geeignete
Vorkehrungen im Sinne des Art. 32 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 fiir eine verzégerte
Verodffentlichung zu treffen.



(3) Boérseunternehmen haben die Marktteilnehmer und das Anlegerpublikum Uber die von lhnen
gemal Abs. 2 getroffenen Vorkehrungen auf geeignete Art zu informieren.

Zeitlich verzégerte Verdffentlichung von

Nachhandelsinformationen von Multilateralen Handelssystemen

§ 5. (1) Betreiber von MTF kénnen einzelne Nachhandelsinformationen Gber abgeschlossene
Geschafte gemal § 68 Abs. 2 WAG 2007, die im Vergleich zum marktiblichen Geschéaftsumfang bei
der betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein grof3es Volumen aufweisen, zeitlich verzégert
veroffentlichen, wenn die in Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Kriterien erfillt
sind. Die maximale Dauer der Verzégerung der Veréffentlichung und die MindestgroRen fir
verzogert zu verdffentlichende Geschéafte richten sich nach Tabelle 4 von Anhang Il der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006.

(2) Betreiber von MTF, die von der Mdglichkeit des Abs. 1 Gebrauch machen, haben geeignete
Vorkehrungen im Sinne des Art. 32 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 fiir eine verzégerte
Verodffentlichung zu treffen.

(3) Betreiber von MTF haben die Marktteilnehmer und das Anlegerpublikum Gber die von Ihnen
gemal Abs. 2 getroffenen Vorkehrungen auf geeignete Art zu informieren.

Zeitlich verzégerte Verdffentlichung von

Nachhandelsinformationen von auf3erhalb eines geregelten Marktes

oder Multilateralen Handelssystems getatigten Geschaften

§ 6. (1) Kreditinstitute, Zweigstellen von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten
sowie Zweigstellen von Kreditinstituten aus Drittlandern kénnen einzelne Nachhandelsinformationen
Uber abgeschlossene Geschéfte gemaR 8§ 65 Abs. 1 WAG 2007, die im Vergleich zum marktiblichen
Geschéaftsumfang bei der betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein grof3es Volumen aufweisen,
zeitlich verzdgert veréffentlichen, wenn die in Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten
Kriterien erfillt sind. Die maximale Dauer der Verzogerung der Veroffentlichung und die
MindestgroéRen fir verzégert zu verdffentlichende Geschéfte richten sich nach Tabelle 4 von Anhang
Il der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.



(2) Kreditinstitute, Zweigstellen von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten sowie
Zweigstellen von Kreditinstituten aus Drittlandern, die von der Mdglichkeit des Abs. 1 Gebrauch
machen, haben geeignete Vorkehrungen im Sinne des Art. 32 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 fur
eine verzogerte Veréffentlichung zu treffen.

(3) Kreditinstitute, Zweigstellen von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten sowie
Zweigstellen von Kreditinstituten aus Drittlandern haben die Marktteilnehmer und das
Anlegerpublikum tber die von Thnen gemal Abs. 2 getroffenen Vorkehrungen auf geeignete Art zu
informieren.

3. Abschnitt

Schlussbestimmungen

In-Kraft-Treten

§ 7. Diese Verordnung tritt mit 1. November 2007 in Kraft.



